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                           Análisis de coyuntura                 Situational analysis 
§ La aversión al riesgo actual de los mercados se 

debe a 1) la guerra continúa, 2) no hubo avances 
comerciales significativis entre EEUU y China y 3) 
las presiones inflacionarias podrían obligar a los 
bancos centrales a subir sus tasas de interés.  En 
abril, la producción industrial de Estados Unidos 
creció 0.68% mensual, por encima de la 
expectativa del mercado que esperaba un menor 
crecimiento de 0.27% y siendo el mayor 
incremento desde febrero del 2025. 

 
§ En México, el personal ocupado en la manufactura 

registró en marzo una contracción anual de 2.48%, 
sumando 37 meses consecutivos de retrocesos. 
Las caídas en el personal ocupado iniciaron en 
marzo 2023, por lo que no pueden atribuirse por 
completo a los aranceles de EE.UU. 

§ Current risk aversion in the markets stems from: 
1) the ongoing war; 2) a lack of significant trade 
progress between the U.S. and China; and 3) 
inflationary pressures that could compel central 
banks to raise interest rates. In April, U.S. 
industrial production grew by 0.68% month-
over-month—exceeding market expectations, 
which had anticipated a more modest growth of 
0.27%—marking the largest increase since 
February 2025. 
 

§ In Mexico, manufacturing employment 
recorded a year-on-year contraction of 2.48% in 
March, marking 37 consecutive months of 
decline. The downturn in employment began in 
March 2023; consequently, it cannot be 
attributed entirely to U.S. tariffs. 

 

 
 

 
 

 
 

Fuentes: INEGI y Banco de México (Banxico). 
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Fuentes: INEGI e IMSS. 

Estadísticas del Mercado Laboral (1 de 2) 
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Fuentes: IMSS, INEGI y ENOE. 
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Fuentes: RNIE,SE GobMX, INEGI y GSA (Gob. EE.UU).. 

Estadísticas de Inversión y Comercio Exterior 
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2023 2024 2025 Abr-26 Tendencia

 NACIONAL (MX) 12,393 12,817 12,528 12,581 ▲

BAJA CALIFORNIA 2,143 2,198 2,119 2,109 ▲

ZONA COSTA 1,678 1,709 1,638 1,634 ▲

TIJUANA 1,308 1,324 1,279 1,273 =

ENSENADA 171 160 145 145 ▲

TECATE 161 168 157 158 =
PLAYAS DE 
ROSARITO 38 57 57 58 =

MEXICALI 465 489 481 475 =

ESTABLECIMIENTOS IMMEX (No. de Naves Industriales)

INDUSTRIAL BUILDINGS WITH IMMEX PERMIT

FUENTE / SOURCE: SNICE (S.E.) ABRIL-2026.

2023 2024 2025 Abr-26 Tendencia

 NACIONAL (MX) 6,033 6,100 5,964 5,989 ▲

BAJA CALIFORNIA 1,127 1,106 1,064 1,069 ▲

ZONA COSTA 921 903 861 866 ▲

TIJUANA 699 681 663 667 ▲

TECATE 105 111 98 98 ▼

ENSENADA 93 82 72 72 =
PLAYAS DE 
ROSARITO 24 29 28 29 =

MEXICALI 206 203 203 203 =

PROGRAMAS IMMEX AUTORIZADOS (En Funcionamiento)

AUTHORIZED IMMEX PROGRAMS (In Operations)

FUENTE / SOURCE: SNICE (S.E.), ABRIL-2026.

Estadísticas IMMEX 
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Estadísticas IMMEX 
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